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Sektorel Degerlendirme

Piyasa Yorumu //PiyasaYorumu / KireselPiyasa /‘Hisse /' HisseSenedi

TURKBESD Mart Ayi Verileri — Negatif

TURKBESD Mart ayi verilerine gore yurt i¢i satiglar yillik bazda
%5,7 artarken, ihracat ve toplam Uretim sirasiyla yillik bazda %15,3
ve %3,5 daraldi. Boylece 6 ana Urlin kategorsinde yurt igi satiglar
yihn ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine goére %9,9 artisla
2.338.125 adet seviyesine yukselirken, ihracat 5.639.989 adet ve
toplam Uretim ise 8.342.814 adet oldu. Sektdriin son dénemde ham
madde ve enerji maliyetlerindeki artisa ragmen yuksek kapasite
kullanimini 6nceliklendirerek yurt ici talebi karsilamaya ydnelik
yaklasimi, ilk ceyrekte i¢ satiglara olumlu yansidi. Gegen yilin ilk
ceyreginde %77 olan ihracatin toplam uUretim icerisindeki payi ise
bu yilin ilk ceyreginde %68e geriledi. Yurt ici satiglardaki
toparlanmaya karsin ihracat tarafinda diisliis ivmesinin
siirmesi ve toplam uretim tarafindaki daralmanin Mart ayinda
da devam etmesinin etkisiyle Mart ayi1 verilerini sektor hisseleri
icin ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Yurt ici satislarda Subat
ayinda gergeklesen deprem felaketinin etkisinin Mart ayinda
hafifledigini gdzlemlerken, deprem felaketinin devam eden sirecte
sektordeki aktivitede Dbelirleyici olmaya devam edecegini
distnlyoruz. Diger taraftan ihracatta, jeopolitik riskler, tedarik
sikintilar, kiresel yiksek enflasyon gibi unsurlar baskilayici
olmaya devam etse de; kiresel resesyon senaryolarindan
uzaklagsmanin orta ve uzun vadede sektor icin buyume firsatlarini
destekleyecegini degerlendiriyoruz.

Toplam Beyaz Esya Yillik
(6 Uriin Segmenti) - adet Mar.23 Mar.22 Degisim
ic Satiglar 877.512 829.991 5,7%
hracat 2093605 2472273 -153%
Toplam Uretim 3.106.484 3.220.333 -3,5%
. Yillik
Uriin Segmentleri - adet Mar.23 Mar.22 I,.I.
Degisim
I Satig 217.500  212.774 2,3%
Buzdolabi
Top. Uretim 785.267 817.509 -3,9%
Ic Satig 230.833  196.939 17,2%
Camasir Makinesi | 552.441 517.779 6,7%

Top. Uretim 811.142 677.206 19,8%

losats .. 190.363 183367 38%
Bulasik Makinesi Ihracat 352.686 524.242 -32,7%

Top. Uretim 548385  706.662  -22.4%

loSats .....90337 105600 - 14,5%
Finn ihracat 415.023 499,781 -17,0%

Top. Uretim 593.876 637.936 -6,9%

ic Satig 72.024 102.835 -30,0%
Derin Dondurucu fhracat 96385 110376 -127%

Top. Uretim 155.843 150.021

ic Satig 76.365 28476 1
Kurutucu |hracat157677 191.612

Top. Uretim 211.971 230.999

Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Hisse Kodu ARCLK  VESTL VESBE

Cari Fiyat (TL) 98,85 43,10 10,99
Tawiye T AL T N
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 139,23 80,4 -

Piyasa Degeri (mn TL) 66.796 14.458 17.584
Piyasa Degeri (mnUSD) 3443 745 906
Halka Akl Orami (%) 15%  36% 19%
Endeks Pay! (BISTI00) 0.8% 04%  03%
Temettd Verimi 2.6% 00%  3,6%
3AHacimOrt. (mnTL) 7089 3520 157,4

Relatif Performans (XU100'e Gore)

Yilbagindan Bu Yana 1,2% -26,4% -7,2%
Son Bir Yl -50,9% -30,5% -67,8%
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muadur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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